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  רריקס  אתיבאג ררופ סטוק
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 לכבוד

  "מעוח בטה ביחברה ליברשל ון קטורידירה
 

 , .נ.ג.א

 "מ עוח בה לביטברה חליברשל   Solvency II ס וסבלי מלככ וןעפירשר וס כחוח ילדשר קבקר מבהון בהחשה ואל רשוח ודיון: נדה

 3202 ני ובי  30ם ו( ליההחבר  -  לן ה)ל
 

  ואבמ

לן ה)ל  3202ני ו  בי30ם ולי, ההחברשל , Solvency II וסס מבלי לככון עירפשר וכיחס וח לדשר קבלן הלם רטיוהמפם הלינהת או נעצבי
 ון ער פירל דוח יחס כושה שגצההופן ואון ער פירישובי יחס כושלחק ס אך ורתייחו מנשלוח והדי. ("וןער פיר"דוח יחס כושו " אוחהד"

 .ההחברשל ת חרת אועילכל פס לתייחו מנואי
  תויחרא

 ("הנוהממ"  – לן ה)ל וןסכוחיח וביט, וןההק ושעל ה נוהממ תוראוהל םאתהב וחהדשל ה גצהולה נכהל םראיאחה הלנההוון קטורידירה
  תונחיהובחד והמאוזר החשל   5 שער   2 ק חל  2 ק בפרו ללנכשי כפ  Solvency II וסס במוח ביטת חברשל לי לככון עפירשר וכניין עב

  וןוריקטדירה תוחריבא םנהי עמידהת נהכלבסיס ו והישת ונחההו תוזיחתה, םוביהחיש. ("הנוממהת וראוה"  – חד בילן ה)לת וונל
 , םניירטפם וייגיללם נימדו ואת ונחהבמוש ושיך והערע מידהת נכהלת ואימתמת ושיטשל ם וויישה חירבת ללוכו זת וחריא. ההלנההו

 ת נהכלם נטייוורלהם ליכיהתו תורכעמשל ה קוזתחוה עהטמ  ,וןנתכת ללוכו זת וחריא, תזאמה תרי. תונותנהת ונסיבבם סבירים הש
 . תתיוהה מעוטע מידל מולנו כן שאיפוך באוהמידע הער

  םהלינהעל סס תבהבה נוהממ תואהורלם אתהבון עפירשר וכחס יוח ד וביחישת גצהות ריכע עלה נקמס עהבילהיא  ונתוחריא
 . הלןהמפורטים ל

 

  הקירהסקף הי

 ת קורבינן איש  Assurance ג וסמ תווישרקתה"גבי ל  3000 (Revised) (ISAE) ומי לאנביקן ת תונוקרעלם תאהבו נתושרקתה תאו נעצבי
 ם הא להעריךת נמעל , הלןלם ירטוהמפם הלינהת או ללכה עבודהלי הנ.   IAASB"יעם רסושפ" יורהיסטספי כע מידשל ה קירסו א

  םע. הנוהממ תוראוהתאם להם בנ, איתותיוההמ תונהבחיכל  מ,3202 ני ובי 30 ם ו, ליהאמורנושא בה החברדי  יו עלעצו שבםוביהחיש
  . ויגילכל ור עבת רדנפה נקם מסקיפו מסננ, איתזא

 

  ם:איבהם הלינהת ו אללה כעבודהלי הנ

  ו;ו בללנכברים שהסהוון ער פיר כושוח יחסעיון בד -
  רכושס ליחשר קבם וביחיש  תריכעועל  ון עפירשר וכיחס  וחד תקהפעל ם ראיהאחם נשיהא םעקר עיב, םבירורית ריכע -

  ת;ורכעבמווב  החישכי הליתת בוגיוולתוד, במםליבמודו רחשתהשם תייוההמם וייניהשת ום אוד בירוריתולרב ון;עפיר
 ; נטיוורלש ככל ,הזוח ל דעו עהשפישם קריבמחם תייוהם מויינקירת שיס -

 .  םזיירכהמוח הדיפי עבסם תייוההמם ויינהשית ובירת סנה בחיזל כלוב, םליטיינה אקירלי סהנע וצבי -

  ונל תשרפמא הנאי פיכך, ולםובליקת מורקני ביקתם לתאהת בכנערהת ורקשר בית מאכרניה מידבה יקפהת בצמומצה מנהיו נתעבוד
  שלת עת דוום חויוו מחנאין א, לכךם תאהב .תקורבבי םהיוזמ תוהיל םיכולי והיש םתייועהמשמ םנינייעה כלשניודע ל וןביטח גהשיל

   .תקורבי
 

  הנקמס

 יחסוח דשל ה גצההופן ואון עהפירשר וכיחס ובי חישכי לסבור ו נלם גורהדבר ו נלבת ומלתשבא לא , ועצושבם הלינהעל תבסס הב
 . תותיוהמהת וניהבחכל , מהנומהמת וראוהם לתאה בםערוכים נ, איההחברל ש 3202ני ובי 30ם ון ליוער פירכוש

 

  תומהרפורכח ונ. תעלת עמם כינערהם אריוקטאם קריממחה עולשכפי , ברעהון ניסיעל רן קעיב, תוסוסמבת ונחההות וזיתחהכי גש יוד
  עמידה. תותידיעהת וצאותהת ארח הכבם קפימשם נאיהעבר ני ותנ, תכליכלהה בבסבים ויינשיהון וסכהחיוח והביט, וןההק ובש

 לא ש, וןסיכהוח ומרשל די תיעהת ותחתפההוס דפעל כן וה הלנההת ועולפעל , םדייתיעם יעואירגבי לת ונחהעל ם תיעילתבסס מ
 ופן אבת ונושת והילת ועלולעל ובפת וצאותה, כןו כמ. עמידלסיס בו שימששר את ונחההמה נושפן ובאו שיתממשו או יתממשרח הכב
  . עמידת בונחההת מתיוהה מנופן שולהתממש בא םויים עשעיואירשל ם המשולבים רחישיתהוחר א, מעמידהתי מוהמ

 

 ם ירגולטורים ויינמשית גזרנהת ודאוהאי דבר ב, וןעהפירשר וכחס ידבר בת והרוהבת והער. דבסעיף  לאמורהלב ת ומתשת אם נימפו נא
 ת ואריוקטהאת וזיתחבות ונחהבה ומגלהת ואוודהאי דבר בכן וון עהפירשר וכחס יעל ה תעהשפת א עריךהלתן נילא שת ווילתלה וחשיפ

 . וחהדת נהכת גרסש במוה שימן נעשהבת ונסינהפיו
 
 
 
 
 
 

  , תל אביב
 2023 בנובמבר   30

 
 

 

 
  

 

 
 

 

                                                         
 , ד רבובכב

 רריקסת אי אגברר ווסט פק
  וןרואי חשב
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  וילגי ות שדריוע קר  א.
 

 Solvency II ס סומבי לכלכן ו פירערשוכטר שמ 1.
 

  -  ן להל)ן וכסוחיוח טבין, וההק ושעל ה ממונה זר וחות ארוהלאם בהתב שוחן, להלרט ומפהע דהמי
  תרחבשל י לכלכ וןירעפשר וכטר שמום שיילות ארוה ן יילענחד ואמה רזוחה יקוןת  "  -1-0202-  15 ( ונה"ממה"

  5שער  4ק לח, 1ק רפות ארוהלאם  בהתוצגמוך ר, נע(סי"בנלוסזר וח" -ן להל)  "Solvency IIסס ומבוח טבי
  . (וי"להגי ראותוה"ן להל )  81-1-2220זר וח בוכנדושעי כפחד, ואמהזר וחב
הביא לה רטמבן, ורעפישר וכלש רדהנן וההו  ייםקה י מעצהן וההוב שחילי טרדטנסדל ומע ובק  נסילבוסזר וח
  שלהםים ויצפי לתבים סיכונשל ותם שמממהתים ובעהנים דסהפספיגת לית רכק זיחת חוטביברת חשך כל

 ש.רדהנן וההוים קיהי מעצהן והה יןחס בהי והינן וערהפישר וכחס י ופה.שחהיא 
 
  בשוחמהי מצען וה ללוכ  1 ובד רן וה. 2 ובד רן והו  1 ובד רן והמרכב וי  ,נסילבוסהך רולצים, קיהי מעצהן והה
  1  דוברן והוזר, וחהות ארוהי לפוח טביברת חל שות ויייבחהתהוים סכהנל שם י ויושרכת העות צעמאב
  ןוהי רשיכמות רבלם סדיהפספיגת לים גנונמנעם ן והי רשיכמים ללוכ  2 ובד רן והוסף ונ  1 ובד רן והסף. ונ

  כברהעל ות לגבמלל וכ רזוחהה. לתחיהועד מי פנל וקנפוה רשאי ונששלין והורכב ומ שנימ הוןות, חני משנ
  - SCRמה  40% על ה ליעלא   2 ובד רן והבים לולכהים רכיבהור יעששך כן(, להלה אר)SCR   ן יילעני מצען וה
 שרחיתמת אובהת  ה(סהפריופת קבתן ופירע שר וכ  לשרדהנן וההמ  %05  -  ן להלטת רומפה הפריסה,ופת קבת)

 .יותמנ
 
 : הוןשותדרישל ות מרי שתות מייקשר אכש רד הנוןהלות ושהלש יים קיהן וההת א

 
- 

 

 ססומבו וניםכסיל  ש  רגי- SCRה (.SCR  -  ן להל) חוטביברת חשל ן והפירער שוכעל  הרשמילש רדהנן והה
 ימרוגשל אם מתהמת רבות שבחהתך ותנים, ושים שרחיתות שממהתשל יד עת פני הופצ ובשחי על

 יקתודמ ערבותהת חלהבטיה דעונזו ה שדרי. נסילבוסזר וחב ות נחיההס בסיעל כל הונים, שהן וכהסי
  קוח. הפי ותרשוי של ועתית

 
  הוגבל הווש ההי יןוההסף י, סבנלוסזר וחלאם התב "(.וןהסף  "וא MCR - הלןל )ןוה של מליתמיני המר-

  הובמגזר נגהום כס יןלבדם" וקטר שמ וןהת ושדרי"י לפש רדהני לממיניהי שונארהן וההום כסן שבי
 . SCR-  מה%54 יןלב %52 יןשבוח וט בוי המצי(סבנלוסזר וחן ברתד)כהגות רמיופוח ט ביודותעת

 
 ר,יתהן ביסים, סתבמהי לכלכהן והפירעשר וכחס יוב שלחיים לדומוים נתונת וצעמאבשב וחמים קיהן והה

 כלילכהן וההוב שחיגרת סמבים צעומבה וביםשהחיהעבר. ן וניסיעל  קרןעיב, שענותהנות חוהנות זיחתעל 
  ה. הוגבות כברוממת רי לעהם בית לכלכה וןההשת דריו
 
 :הלןלדכן וההות שדריה בדקשר לעמיר במעבות ארוה, רהיתן  ביל,לוכי סנלבוסזר וח

 
  : הבאותופותלחהמחת אה ברבחי א(

 
   שרדהנ  ןוההש   כך  "(,הסהפרי  פתוק"ת  -   הלןל)  4202  נתשל  עד  ש,רדנה   וןהה  של  גתיתרדה  הספרי 1( 

  31  יוםל  שרדהנ  ההון  .SCR-ה  אולמל  דוע  SCR-מה  60%-מ  לחה  נה,ש  כל  5%  -ב  רגה,דהב  הליע
 . SCR-מה    90%- 3202  ונייב 03 וםולי 2022 רמבבדצ

  י וכהני  .הלןל  טרומפכ  שבוחיש  סכום  של   חוטהבי   ודותמעת   ויכני  עותאמצב  כלילכה  ןוהה  לתדהג 2( 
   "(.הסהפרי פתוקתב  ויכני" -  הלןל) 2302 נתשל עד  ת,רגתידה הרובצ קטןוי ילך

  

  (.1) הופלח את הרחבה מתשיימ ולפיכך הרחבל טיתוונלר  האינ (2) הופלח 
 

  ות. קעשהשל ים מויסמים וגס על ,3202 עד לשנת רגתידהן ופאדל בתגוך ל שתת,טנקומ וןהשת דרי ב(
 
 

  דעתיי פנה ופ צדעמי
  ון,פירעשר וכלש רדהנן וההוכר ומהי מעצהן וההות רבלה, זי לכלכן ופירעשר וכס חיוח דבים לולכהים הנתונ

  נםואיית אדוה אינותם שממשהתים עתידיים וערלאיים דנמואוות כרהעות, זיחתעל אר, שהן ביססים, ובמ
-  חכ"שהתך רעות ריינק וחל  א 32 עיף סבו רתדכהג" דתיעי פנה ופצע דמי"הם בות ארלש ויה, רחבהשל ה תטשליב
  האוצכתה, זי לכלכן ופירעשר וכס חיוח דבי וטביי דלי אשבי כפמות שונות הילת  ויושעועל בפות אוצהת. 8691
  זה,חשני כפמה שונן ופאבו שממשיתו או שממיתלא קם לחו אם לוכה, לאים דנמואוות כרהעות, זיחשתך כמ
  ון,כסירת סחית ריבי רויע שות, עתידיה לההנות לופעי בלגות חהנות, אריוטקא חותלהנס חייבהתהיתר ן בי
  ה. ופרטסטק שיחירבת קז וניותדעתית וסכנהן, והה קושות באושת
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  רותדהג ב.
 

  מלביטוח בע"ה רחבה רליב - הרחבה 

  מיטבי  מדןוא
(Best Estimate) 

 הקעשהה  זיוחו  חוטהבי  זיוח  מעיםובהנ  ייםדתיהע  מניםוזמה זרימי  תשל  צפי -
 בריבית וניםוהמ שהםכ , רנותמש  וחיורמ  אלל , מםוקי פתוקת כל הלךמב
 . תמאמות וןכסי רתסח

   בסיסי  שרדנ  וןה
   (BSCR)ן ופירע  רשוכל

  תוארוהי פ לעשב וחמה ון,הפירעשר וכמירת שלוח טביברת חמש רדנ וןה -
  ולי,תפען וכסי של בש רדהנן והבות שבחהתלא לי לכלכן ופירעשר וכטר שמ

 חה.דס נמשל סדים בהפספיגת לה מאהת

  רשוכל  שרדנ  וןה
   ) SCR(  וןפירע

  יפעל שב וחמה, ןוהפירע רשוכ רתשמיל חוטבי רתחבמ שרדהנ ןוהה  סך -
  כלי.לכן ו פירערשוכטר שמות ארוה

  רכומ   צמיע  וןה
 

 אםהת  בחתותהפו  ייםוכני  רחאל , חוטבי רתחב של  2דובר  והון    1 דובר ןוה סך -
 .נסילבוסה רזוחל חספבנ' ב קלח ראותוהל

  בסיסי  1 דובר  וןה
 

   עובהנ יותוייבחהת על סיםכנ ףדובע נוישיה פתסובת נאיושבח עצמי  וןה -
  י וכובני כלילכ זןאמל רמעבב ותויייבחהתהו סיםכהנ כתרהע  ופןא בין מפערים

ום סרפ יוםל  דוע אזןמה יךראת רחאל זרכוהש דדניבידו כריםומ בלתי סיםכנ
 ח.ודה

 רשיכמ , כברו  מונישא  רוןה  רשיכמ , וברותצ  לא   הרוכב  יותמנ , מיתצ  וןה  רטש -  ףסונ  1 דובר  וןה
 .ףסונ 1 דובר  וןה

   וניששלי  וןהו  כברומ  שנימ  ןוה , נחות   שנימ  וןה   שיריכמ , 2  דובר   וןה  שיריכמ -   2 דובר   וןה
 .נסילבוסה רזוחל חספבנ' א קלח ראותוה  לפי  וערךמ ויםוששכ - כברומ

   יןב   רוזהפי   שפעתה
  וןכהסי   יביכר

   קבתי  ילותהפע  זרימג  יןב  רוזפי  ששי  ככל , לדומב  וניםש  וניםכסי  בין  אםמת -
  . וןכהסי סך את חיתמפ אוהו הלדג אםמתה עתשפה  כך וניםכהסי  בין רוזופי

 רתחב  של   וןפירע   רשוכל  שרדהנ  ההון  יןלב  רכומה  עצמיה  ןוהה  בין  סחהי - ן ופירע   רשוכ   סחי
 .חוטהבי

   שחירת   מתאהת
  יותנמ

   נתש  לעד  יותגתרדהב  לדתגש  מיםויס  מותקעשה   וגי  סעל  נתטקו  מןוה  ישתרד -
 . אלמה  הרועשיל יעתג ולא  עותקשה ןבגי ההון  ישתרדשכ 3202

  ראותוה  לפי  אםמות  יותוייבחההתו  סיםכהנ  של  ויםוש  רשאכ  הרחבה  זןאמ -    כלילכ   זןאמ
 . נסילבוסה רזוחל חספבנ' א קלח

   הופמצ ההיש לתלוכה ההון עלות את  ףקשמה מיטביה מדןואה על ףסונ סכום - )RM ( וןכסי  חוורמ  
 את  עצמן  על  לקבל  נתמ  על ושרדי המשנ חטמב או תרחא חוטבי רתחבש

 .הרבחה של חוטהבי ותויייבחהת

מלימיני ן וה  ףס
 )MCR) 

 .חוטהבי רתחבמ שרדהנ מלימיני  וןה -  

 

  הספרי   פתוקת
 

  דע  7102 ים בשנ, כלילכ ןופירע רשוכ רטשמ שוםייל רמעבה ראותוה רתסגמב -
  60%מה רגדהבה לעיוח טהביברת חשל ( SCR)ן ופירעשר וכלש רדנן וה, 4202

 . 4202 בשנת (100%  )רעון פירשוכלש רדן נוהה באלמ הד עמידוע  7102בשנת 

UFR - חווטב ההצפויית לאהריית מהריב זר גהנ ה ונרחאהית דעתיה הריבית רויעש   
   תיבירהום קעס כנמתה אליך, וראהוח וטבה צילפינאל יותיפהצמוך וראה
 .כלילכן ו פירערשוכטר שמות ארוהלאם  בהתת,מאומתה

 ות נודתיאם תתמ
 (VA ) 

 לשיצג מיוב ח  כסינ ק בתיום להגוח ורמהאת קף שמהי רוזחמ  טיאנ יב כר 
   ראותוהלאם בהתמת אומתה הריביתום קלעה ספוהל  יתןנהביטוח, ות רחב
 כלי.לכן ו פירערשוכטר שמ

  ון.כסוחיוח ט בין,וההק ושות שר על הממונה -  המונמה
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  ובשהחי   יתי ג ו  לודותמ . ג
 

  וןירעפ שר וכ יןבעניה נוממהות ארוהלאם בהת נערךושב ו  ח3202  וניבי    30יוםל י לכלכה רעוןהפישר וכחס יוח ד
 . נסילבוס רזוחו בללכ שנ( כפית"וארוהה" -ן להל) Solvency II ססומבוח ט בירתחבשל י לכלכ
  ות:ארוהה קריעין להל

 
  כלילכ זןאמ

Solvency  י ללכעל ים ססומבשר א  ,הממונה  סםרשפ ים טרומפהות ארוההו  לליםכה  לפי שבוחמי לכלכהן זאמה
II  ךרהע    אתףקש  לאהי  םלליכה  רתטמ . לארשבי  כליתלכה  הסביבהו  וצריםמה  ייניאפמ  לאמותהת  עם , הופרבאי   
  לעות שבוחמות וחיטביהות ייבויחההת  ,ראותוהה  ילפ . הממונה  סתלתפי  אםהתב  זןאמה  יפיסע  של  כלילכה

  ת,ורנמשי חוורמלא ל, מיםייקה קיםסהעמים ויהצפ ייםדעתיהים מזריהתול לכמ לשית טבמיה כרהעבסיס 
 ברת חשה ופמצה היש  ותוחיטהביות ויייבחלהת  פתסוהת את   ייצגמה , )Risk Margin(וןכסיוח ורמ ספת ובתו

  ן וכהסי  חוורמ  ראותוהה י פ-על ביטוח. ברת חשל וח טיהבות ויייבחהתבלת ק ורךלצ, שורדת  רתחאוח טבי
  ייח  ורךאל  ,ייםחוטבי  םוניכסי  יןבג  ,ויהצפ ש רדהנ  ןוההמ הלשנ  6%  של  רויעשב , ההון  עלות  טתשיב  שבוחמ

 י לכלכהן זאמה  .הרחבה לשים כספיהות חודהבסיס  לעך רנע  ילכלכהן זאמה ן. להלור מאכיימים, קהים קסהע
סי נלבוסזר וחבה רתדכהגק" טרושינאב הקעשה"  טלמע)ים שיחומי לתבים סכנ של י לכלכהך רהעאת לל וכ  נואי
 .ש(רדנכך, כלה ונממהור שאת איה לקיבשר או
 

 
  וןירעפ רשוכל שרדהנ ןוהה

   םהבאי  וןכסיה י רכיבלי לכלכהי מצהע וןההשל ה שיפחהרכת עהעל סס ומבן ופירע רשוכלש רדהנן וההוב שחי
 יביכרי. דנגצד י וסיכונ קושי סיכוני, ללכוח טביי ונכסי  :כלילכן ופירעשר וכטר שמות ארוהבים ועקבשר א

רכת העהביטוח. ברת חה ופשחהם אליים יפיספצים לסיכונחס ייהתבן וכסיי ברכיי תתים ללוכה לאן וכסי
  תיעקבות. נחיהבע קבשנדר מוגש רחיתבסיס על עת מתבצן וכסייב כרתת כל לי לכלכהי מעצהן וההשיפת ח
  ר,ומאכן וכהסיי רכיבי תתון וכהסיי רכיבן בגין וההות שדרישל ה מסכיעל סת סובמן ופירעשר וכלש רדהנן והה

לל וכסף, ובנ . ראותוהה    לפילהםים סחוהמי  אםמתה  ימדק  מ  פיעל  הרחבב  וניםכסיה   יןב  רוזהפי  שפעתה  ויכבני
 סמשל בם סדיהפספיגת לה מאהתי וכובני   וליתפען וכסין בגיש רדנ  הון , ן ופירעשר וכלש רדהנן וההוב שחי
 . כלילכן וושר פרעכטר שמות ארוהרט בומפכה חדנ

  לתגבומי, לכלכהן זאמבה לולכהים חדהנים סמהרת ליתמעבר ה, חדנמס כס נשל בים דסהפספיגת לה מאההת
 ים:אהבים אתנהים קי בהתאתזו   )BSCR( וןושר פרעכלי ססיהבש רד הנןוההמ 5% -לעד 
  כסיונים מינזו היימס בים ייבחים ידיעתים חוורשיר סבי כה ממונל ות ארהלוח טיהבברת חשל ה שרותאפב • 
  ם.דנגכש ומלמיים תנ ניוהי יסמה

  ד.לבב לליכוח ט בביעילותפמנבעו  יייםדעתיים חוורה• 
 
- לעו קבעשנים רטמרבפ   שבחהתבוה זן וכלסיה רחבהשיפת חלאם בהת  תשבוחמ   וןכסי  כל  ןבגי ן והה  ישתרד
 חוטהבי  רתחבל  רשאפיש   עצמיה  ןוהה  ףקהי את ות, ארוההי פ-לעיצג, מיש רדהנ ההון הובגות. ארוההי די

מת רבן, דועמבים טבומו  חיםטומבל  הותיויייבחהתב וד מולע ייםוצפי לתבים דסהפ  ,הוברקה  הבשנ , לספוג
 . 599.%של   וןחטב

 
  ותשרגין, ופירעשר וכלש רדהנן וההוכר ומהי מעצהן והה ובשבחיים שמשמהים לדומהות אוצלתי כש דגוי

  ות. נחיההשל  ומןשי יופןאל וכןהם ות בלולכהות ח ולהנותזיחלתה הוגב
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  הרותהבו  ות רהע  . ד
 

  לליכ 1.
 
  ,רהעבן וסיניל  אםתהב ים רטמרופות חהנ  על  ססותומבה  יותזחתתר, הין בי, ללוכ ן והפירעשר וכחס יוח ד

 הרחבלש שיכל כתיד העי גבלה רחבהות כרהע  לוע , לעתעת מים כרהנעים ראוטקאים רקחממ  הלושעי כפ
  חוולדיבסיס ו שמשישו לאותם אהם ים רקחמהוע דהמי  .ססתבהלן נית  יולעי טרקקונוי טוונלרע דמי
  דועמחר אלובשו גשר אים רקחמ ואע דמי וןשבחבו אובהלא  .3202 י ונבי  30  יוםלה רחבהשל    ופתיקהת

  ו.צעושבכל כום א 3202 י ונבי 30ום ה לירחבהשל י פתוקתהוח והדיום סרפ
  דועמלה רחבלים עודי והישי כפית טבהמיה כרהעהוים אתנהבסיס על ן כוה הזן ופירעשר וכחס יוח ד
 ל" זרבות רבח"מת חלמות כלשהלן כדועלא  הזוח דך, כלפי  . 3202  וניבי  30 ם ולי   ופתיקת הוח והדיום סרפ
  ייםספכהות חודל  1 ור אבה ארל" זרבות רבח"ת מחלמות כלשהלשר קבף סונע דלמיות. מייקו לאש לככום א

 . 3202 ת  שנלש שישלי וןבערלים ביני
  נםאיהעבר י נתונכלית, לכהה סביבבים יושינהו וןכסוהחיוח טהבי ון,הה קושבות מרורפהכח וני כש דגוי
   וללה  ייםוינשהו  מותרורפה עת שפהאת ך הערילה רחבה בידין ואי  יותדעתיהת ואוצהתאת רח כהבים קפשמ
 חרכהבלא שה להההנות לוופעים עתידיים ועראיי גבלות חהנעל ים עיתלסס תבמוב שהחי. יןמאן ופאב

 ולותלעועל בפות אוצהתן, כו מכוב. שחילבסיס  ושמשישר אות חההנמה שונן ופאבו שממשיתו או שממית
  ןופאבש ממלהתים יושעים ועראישל ים לבושמהים שרחיוהתחר אמ וב,שהחימי ותהמ ופןאבות שונות היל

  וב.שות בחיחההנמית ותהמה נשו
  ןוההצב מך כולפיים רחאוק ושי תנשמבים נוישילוד אמה הוגבות שרגי ת,כחיוהנו נתוכמתבדל, ומל

 וד. אמי דתותנות הילי וש עומנמקף המשת
 

  יותוללתה יפשחו חודהום סרום פים לידועהי הצילורגוה קקיחי ששל מעות עתידיות שפעה 2.
 
 יותרוטלורגות ארוהלוים קתיתחיים רדסהבים ופכתים וישינלות חרונאהים בשנן ונת וח טהביום חת א(

  קיסעק רבפג' ק לחב   13. עיף סוב' ק לחב. 13.2..2  - ו  22..21.  ,2.11.2. ים יפסעך כלשר קבה ארות. ופכת
   רמבטספ  ב30 ום יב המייסתהש הופקלתן ווריטקרהדיוח דל  2  קרובפ  2202 ת לשנ ופתיקהתוח דבאגיד הת

  הלשים מנוזמהי מזריותה רחבהות וחיור  לעה כלשהמת ייקה צילורגהות ארוהלוה קקיחהי שלמע. 3202
 כלי.לכהן ופירעהשר וכחס  יל עא יוצלועכפו

  אמוריםה הקקיחה שימעשל ית רשאפהה עשפההכל את לל וכו אינ רעוןהפי רשוכחס יוב שחי
  ןאי שכןועל, בפ וניםנתב שימע ויטבי לידיו אבטרם שות רחאות ויחפתהתן כוות וריטלורגהות ארוההו

  רשוכחס יועל ת וקיסהעה ותיאוצתעל עתם שפהכל את ך העריליכולת  ה,זועד מלן וכנה, רחבהי דבי
  ן. וערהפי

 
  זןאמבן ויושי פעל  קבעני לכלכהן זאמב ותוילתות ויייבחהתשל  ויושהי סבנלוסזר וחלאם בהת ב(

ן כרעאת קפת שמה אינזו ה דמדי, IAS 37 ות אשבונחלי מואלבינן קתות ארוהלאם בהתי אשבונחה
 7 ור אבבארת ומתהות ויללתה שיפחהמרת זנגהות אדוהי אות כלשהאת ך הערילן ניתלא י. לכלכה
 . רעוןהפי רשוכחס י לוע העתידית יותחוורה לע השפעתהות רבל, 3202 י, נובי  30 ום ליים כספיהות חודל
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    וןהסף ו   כלילכ   וןפירע   רשוכ   סחי  -    1   ףעיס
 

 כלילכ  וןרעיפ רשוכ יחס 1.
 

 רמבבדצ 31ום לי   וניבי 30ום לי  
  2023  2022 
* *(  רקומב   *( רקומבי לתב  

  ח"ש אלפי  
78,936 3 ףעיסה אר - ון פירערשוכלש רד הון נןיילעני מעצ וןה    57,556 
 55,672  69,298  4עיף סה אר - ון פירערשוכלש רד נוןה
 1,884  9,638  דף וע
     
 103%  114%   זים(וחא )בליכלכן ו פירערשוכס חי

     
 ך ארין תבישה ופקבתו שחרשהת  יותתוהמות וניהות לו פעשפעתה

 :ןו פירערשוכס חיוח דום סרך פארילת וב שהחי
 

 
   

    
 20,000  -  ןוהוס גי  

     
78,936  ון פירערשוכלש רד הון נןיילעני מעצ וןה    77,556 
     
9,638 דף וע    21,884 
     
 139%  114%   זים(וחא )בליכלכן ו פירערשוכס חי

 
  תהבטח ןקת תנורוקלע םתאהב הרכנעש הירקלס יחסיתמ נחהמו "בוקרמ יתבל" יעפמו בו הז בדוח םקומ כל *( 

 . יהיסטור יפכס דעי מירה שלק ס אותיקורב ןנישא  Assurance  גמסו תיורושקתה  -   ISAE3000  ימנלאויב תנוימהמ
 

  נותמהימחת טהבן קתלאם בהתה כרשנעורת קבילחס ייתמנח ומהר" קובמ"ע ופימו בה זוח דבום קמל כ **( 
   עתידי.פיסכע דשל מי הקבדי  -   ISAE3400 י מואלבינ

 
ת דינמב( מה"חלמה"  -   הלןל)ל" זרבות רבח"מת חלמ הפרצ  3202 ובר טקוא שדוחב  ,חודהך ריאתחר אל
  רתסגיות קבבעתר יהן ביי לארשהיק שמבית קסעהות לעיבפה טאהלה לוביהה מחלמהות כשמהתאל. רשי

  וכן,ש ארמ הועדי האינשה ופקלת איםולמיי שאנוס גי ת,ושתיבת היעפגארץ, הן וובצפום רדבים למפע
  מיםוחתעל ות חברנ ות כלשהור רלגה יושעה מחלמהות כשמהיאל. רשביית לכלכהות לעיהפש ושיבל

 מדינה. בוניםשים גרפיואורים גזאוים רבים ענפי
  ותיםרשידם, אכח  ינותמזוץ, חע טבמ שעריאל, רשביים סננהפיים קוושבות אליציטנוהפות דותנה
  ואעם יא הית רקעיהן עילותפשר אות וישיעל ע שפיהלות עשויים ומיקמים אבשמלה שוגיים ומיקמ
  ל.ארשבי
 חס יעל ה מחלמה לש העתידיתה שפעההאת ן מהימ ופןאב יךרהעלה רחבה לש הלתוכבי יןא זה,שלב ב
 רדבבות אדווהסר וחקים, וושבה חריפהות דתיותנהור אלהיתר ן ביה, רחבהשל י לכלכהן והפירעשר וכ
ם צעדילחס בין, כוה רחבהשל ות לעיהפי מוחתעל ה מחלמהשל ה ותישפעהה, מתוצעה, מלחיהן מזך שמ
 שלה.ממהי ד יל עוטקשיינים ספונ

 
 2022מבר   בדצ31מת וים לעקריעי ייםושינ

 
 . קושהי את סיכונ לגדיה הרבחהשל ו רטסו הנקתיבול דגי •

   וניכסי גיןב ןוהה שותדריאת גדיל ה רשא ,הרחבהת ולעיול בפדגי םשרנוח דה פתוקבתומית, חיתה עילותבפ •
 ן כועל ים וח חיטבימכירת ות לעיבפה רחבהה לחהוח דהופת קבתה שונארלסף, ובנ. לליכ חוטבביום חית

  ו .זות לעי פיןבגן והשת דריה גם ללכנ

 
 שרחיתת מאהתלא לוה, סהפריופת קלתמעבר ות ארוהום שיילא ל  כליל  כוןפירעשר וכחס יר דבבים טרלפ
עיף סה ארנד דיבידקת ולח יןלעניה רחבהעל ת ולחהות לגבמו  כלילכ ן ופירע רשוכחס ייעד דבר ובות מני

  להלן. 7
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 )המשך( וסף הון    כלכלי   פירעון   כושר   יחס   -    1  סעיף 
 
 )MCR(  וןה סף 2.

     
 וניבי 30ום לי  

3202 
 רמבבדצ 31ום לי  

2202    
 קר ובמ  קר ומבי לתב  

  ח"ש אלפי  
     

 21,350  31,184   'א  5ףעיסה אר)MCR(  וןה סף
     
65,173 ' ב5 ףעיסה אר - ן והסף ן יילעני מעצ  וןה     57,556
 

 כלילכ   זןאמ  –   2   ףעיס 
 
 

 2202מבר בדצ 31 יוםל  3202י ונבי 30 יוםל   

 

ע דמי
ות דוא
ן זאמ
  כלילכ

 
 לפי זןאמ

  הקינת
   כלילכן זאמ  איתשבונח

 לפי זןאמ
  הקינת

  כלילכן זאמ  איתשבונח
קרומבי לתב    

  ח"ש אלפי
 רקומב  

      ח"ש אלפי
           סיםכנ
          
 2,923  10,144  2,878  13,250  2 ייםשחומי לתכסים בנ
1,880 2,676  6  וטם, נחידסים נמי סכנ    1,472  1,339 
 -  29,385     -  39,875  3 דחותה נשרכיות אוצה
 5,350  5,350  5,311  5,311    עוקבש וכר
 372,900  438,720  385,902  452,442  1 המשנוח ט ביכסינ
 138,312  138,312  159,677  159,677    הובחות רויתים ייבח
          
          : יותסננ פיותקעשה
 68,891  69,512  88,747  89,550    חיריםסוב חי סכנ
 75,665  75,665  100,488  100,723  4  חיריםסאינם שוב חי סכנ

 529   529   198  198   יותמנ
 3,410   3,410   3,210  3,210    חרותא
          
 148,495  149,116  192,643  193,681    ות נסיות פינקעשהל כך ס
          
 67,152  67,152  68,379  68,379   חריםאים מנוזמ ויושוים מנוזמ
          
816,670 935,291    סיםכ הנלכך ס    839,651  736,471 
          
           וןה
 57,556  60,131  58,936  57,404    בסיסי 1ובד ר וןה

          
           יותוייבחהת

נםשאי חוטיי בזוחן ות בגיויייבחהת          
 493,151  580,995  585,815  701,259  1   האושי תוילת
 1  -  13,191  -  11,039 ( RM )וןכוח סיורמ
 170,757  194,057  135,104   152,120 7  זכותות רויתים אכז

 3,968  4,468  23,624  24,508  8 יותסננ פיותויייבחהת
          
 678,915  779,520  757,734   877,887   יותוייבחההתל כך ס
          
 736,471  839,651  816,670   935,291   ות יוייבחההתון וההל כך ס
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  ליכלכן זאמות דוא   מידע  -   ' א2 עיף ס
 

 הדמדיהק ר  בפתולולכה ות ארוהלאם בהתשב וחי לכלכה  זןאמ  ביותוייבחתההו  סיםכהנ  של  וגןהה  ווישה
 ים טפרילמעט ה(, צילורגהודקס ק)חד ואמהזר וחביים, ספכהות חודהי כרולצות ויייבחוהתים סכנשל 
 ן:להלדכי, סבנלוסהזר וחרת בחאהם לגביע קבשנ

 

  המשנוח ט ביכסיונ   חוט ביוזיחן ות בגיויייבחהת 1.
 

בסיס על   ,נסילבוס  רזוח  של , 4 ק רפא'  קלחלאם בהתות, שבוחמח וטיבי זוחן בגיות ויייבחההת
  וןהניסילכת שה פריקר יבען ינהשות חהנבסיס על   (Best Estimate או  BE  -   הלןל)  תמיטבי  הכרהע
 ת.ורנמשי מדקמלא לוה רחבה לתועפה בה סביבהגרת סמביד, העתי פלכעבר  עיורלאי חס בי ייםקה
  לשוב שהחיקת לפרקטיאם בהתע וצב( SLT) ות אובריים חיוח טבית וויייבחלהתס חייבהתלל, ככ

  לעע וצי בללכוח טחס לביייובהתאל, רש בי)EV - Embedded Value(וח ט בייזוחשל ום ל הגהערך
י ללכוח טביבוח טבי ודותעת ובשלחיי בטמיהג ונ  - ה ממונהמדת ב"ע  BE-לחס יימתה ק לחהבסיס 

 ".כספיוח וך דירולצ
 

  ייםדעתיים נמוזמ זרימית  מדןוא  ן וויהי די לע צעובים חי חוטבין בגי חוטהבי ותויייבחהתוב שחי
ה, רחבהשל  ותולי התפערכותבמעים קיה . על מידעושם המילדומות צעמאה, ברחבהשל ים ויהצפ

  םזרימיהת. רבותות ותיתנהגהוות כלילכות, גרפיומדות חהנ לועים, וחיטהבי ייםוסהכיי גבל
 ות אצוההי וכבנייים, והצפים לוטהביי רויעשור אלות ויזחות רמיפה מלדוגים ללוכים ויהצפ
  ה.זוצא ביכו יותו צפעותות תבירבלים יוסהכין ה בגירחבל ההיינשת

  לשן ולפדיה אושהת לעסס ומבשר אוה ממונהי די-לעע קבנשר אית בריום קעי לפן ווהמה זים רזת
  62.%  לשע וקב רויעשלך וראהוח וטבות סכנהתעם ון"(, כסיסרת ח "ריבית)אל רשידינת מ"ח אג

(UFR )חוורמספת ובתו( VA )ונה.ממה   ידיל עקבער נשא  
 

  תלקבך שמהשל ה חהנלל וכך אות, עתידיות רמכין בגיים מזריתלל וכו אינות ויייבחהתהוב שחי
  וינהידחי",  קס"ע-כ קיתסע עילותפך שמהמניח  ובשהחיסף, ובנ . מיםיקי קיםסע יןבגות רמיפ
  ם,וכי ייםקהק לתיה סנחותילא  דעתיבות עוקבהות אצוההמק לחך כפילו התנשילא  הרחבהה בנמש
  ד.עתיכר במהילי ושצפש דחק סלא לעא

 

 בסיס על ו עצושב רכותהעהמרת, חאו א וזכ הדבמיונים, ש והייועל פבים מנוזמה זרימיתי כסביר 
  וב.שהחיבסיס בים דמוהעים רטמרבפו השלכי ושינש חריתא לאם אף את זוטבית" המיה כרהעה"
 ת.ורההבוות רעה -עיל ל. 1ד.עיף סה גם אר

 

  ווןהיעל סת סומב י לכלכהן זאמבים חיוח טבי יןבגות וחיטהבית וויייבחההתת דמדיור, מאכ
  בשב חובהת  VA ספת ובתן וכסיסרת חית בריבי, דעתיוח ורלל וכם, ייוהצפים עתידיהים מזריהת

UFR, ה רכיבי בוט בייתןון נכלסישר אכות, רנמש וחיורמללת וכ האינשית טבה מיכרהעבסיס  על -  
RM דת. רנפות ייבח התוהינש 

 
 טביתהמיה כרהעהב ושות בחיויסתייגהוות לגבמ
 
  ןוניסיעל ים ססומבהים חווניתים רקחמך מסעל קר יבעו שובגים לדומהוד סשביות חההנלל, ככ
 הכומנות רתבסהנם, מאמת, ייקים. ונייצקים ועראיו ללכלא שר אות, חרונאהים שנהך רואלה רחבה

  תםשפעהמידת את  לא וזו ות רתבסהך ריהעלה רחבהביכולת ן איך אם יונייצק ים ועראיות שחרלהת
  דוסשביות חההנ קביעתב וןשבחבו אובהלא ה לאכים ועראיך, כלאם התבה. לאים ועראישל 

 ם.דליומה
  אםמתהמת ראת  קה,דבלא ה רחבהונח והלא ית טבמיה כרהעוב שבחיקים, ספמ וניםנתדר העשל ב
  נאילתות וגעהנות חהנן לבי ולים(טביי רויעששל מל) יותלוותפעות פירדמוגות חהנ יןב ה(צילרוק)
  י. הותמ ופןאמיטבית בהה כרהעהעל ע שפיהלול ל ערשאאם מת, יבית(רהור עשישל מל )קושה

  הכרהעהות אוצתשל ות לגתפההרכת העעל סס תבהלה רומאית טבהמיה כרעההעת קבי
ית טבהמיה כרהעהות לגתפהרכת העלים מתאימים קהובמים טיסטטיסים נתונדר יעהבות. שריאפה
  נחותהבה רחבהה שמשתה, SLT ות אריובים חיוח טבביים וליהתפעוים גרפיומדהים מרוהגכל ל

  לשות שבחתהלא לוי, טוונלרגורם כל של חלת והתי לפו, מעצלשכטר מרופטר מרפכל של ות אלירי
  וי,סמין וכגים ונייצחים כלילכים רטמרפלות חההנ יןב ואות, שונהת וחההנן ביה מאהתו אות לת

  שק.מ בהקוסהתעמת רו אית ריב
  םהעליים רקחמהה. מקדיים שנות רשלערבים, ים רקמבחסים, יימת ייםדעתיהים מנוזמהי מזרית

  אםבהתקר יבע הלה,הנהשל ה יעדהיטב מי לעות ססומבים מזריהתבסיס שבות חההנות ססומב
  מיםזריהתיס סבבות חההנאם ה דאותוור סוחשל   הרבה דמי מתייקת. וחרונאה בשנים הרקשה מל
  שנה.ממן תכא
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 )המשך(   לי אודות מאזן כלכ  מידע   - '  א2סעיף  
 

 ( RM)ן וכ הסיחוורמב ושות בחיויסתייגהוות לגבמ
  םוניכסי יןבגי, והצפש רדהנ ההוןמ הלשנ  6%  לש רועשיב ון,הה עלותת טשיב שבוחמ וןכהסיוח ורמ
 פתקשמה ננואיה ממונהי דיעל ה רדהוג וזוב שחיטת שייימים. קהם קיסהעי חיך רואליים, חוטבי
 נתמעל  ושרדיה משנטח מבו אחרת אח וטביברת חש הופמצ היהשללת וכה וןההות לעאת רח כהב
 .הרחבהשל   יותחוטהביות ויבייחתההאת מם עצל  עלקבל

  כין יצילש י. יותולהתות יעתבהשל   BE-הסת רילפאם בהתסס ומב  RM-השל י טרדטנסהוב שהחי
  ( שוכררכב  )רקצהוח וטלה רמיפהשל קל שמהותית, ה משמעח בצמיהרחבובר בדמשר אכ

   .RM- השל  וכרבעות ויעיצר שמיה מ( הובחרכב ) וךראהוח וטלות ברזרהשל קל שמלחס ביה וגב
  סבסיעל ה ברזרובה רמיבפ ייםולהתים רכיבהור עב  RM-השל וב שחיהאת  הצעביה רחבהך, כלפי
 ת.עתידיה  שנלכל SCRוב שחי
  ן(וההות שריד)י סנלבוסהדל ומרת סגמבים שבוחמהן ויצקהי שרחיתי כש, דגיהלש יה זשר קהב
  לש והשלכוף קשיום שמהם ב יןאוה מונמה ע"יו רדהוגשר אות חוהנים שרחיתסט על ים ססתבמ

  ון,ההות שרידור עבי, סבנלוסהדל ומסס תבמ ןהעלי יותרלצוקהסט   ,כן ומכעל. ובפה רחבהן וניסי
 ל.עוה בפרחבהן ואת ניסיקף שמו אינוה ממונה   ידיל ערדהוג

 

  ות וחיטהבית ויוייבחהתהוב שות בחיחהנ
 

 :דלקמןכ ינןהים ובשבחי הרחבה הכמתסה ן העלי יותרקיהע נחותהה
 

 יותלכלכ נחותה א(
 

 לארשבי  הנמדי  ח"אג  של  וןלפדי  האושהת  על  ססומב  רשא  וןכסי  רסח  ריבית  קוםע  -  ווןהי  ריבית
 . הממונה  ידי על עקבנש  כפי הכל( VA) חוורמ פתסובתו"(, וןכסי רתסח ריבית)"

 

 יותרפדמוגות חהנ ב(
   תוחהנעת יקבלע דהמיו  וניםנתה סיס ב הדוח. בשנת ים חיוח טביות ליבפעה לחה  הרחבה
   תוחההנאת ה חהניה רחבה ך, כלפי . רהעבן וניסיעל ך מסתהלנת מעל ק ספמלא ות גרפיומד
 .הלש המשנהי חטמבמים רקחמוות אלטבעזרת ות בגרפיומדה
 

 לליכ חוטבבי יותחוטיהבות ויייבחההת מדןוא ג(
 

   השרהפה  על  ססומב  וחוורוהש  וליסותפ  יןבג  וניםשה  נפיםבע  יותחוטיהב ות ויייבחההת  מדןוא
   אל  חיםוורמו  (RM)   וןכסי  חוורמ  ללוכ   ואינו , יפותקע   וצאותה  ללוכ  מדןואה . 3202  וניי  זןאמל

 . רומאה  זןאמה רועב ודותהעת תומהלי  קותבדי  ורךלצ וןשבחב וחקלשנ ספיםונ שיםרומפ
 חוורומ  אלה  קלחה  חקלנ  רשאכ  זןאמה  י ובשחי  סבסי  על  ההינ  עלותה  חוורוה  רםטש  קלחה  יןבג

(.ספיםונ שיםרומפ לא חיםוורמו  וןכסי וחיורמ מנוכים ולא גם) ותוילהת  עותהתבי של

 : ריםחא   ותויייבחוהת   סיםכנ
 

 בלתיים סכנך תעריוח טביברת חא', ן מסי  2 ק רפא' ק לחלאם התב  –    ייםשחומי לתבים סכנ 2.
  רושאיאת ה לביקשר אי סבנלוסזר וחבה רתדכהגק טרושאינבה קעשהלמעט   סאפי וושבים שיחומ
את י לכלכה זןאמבול לכלית אשרהא ת  ו לפי הממונהור שאי את   הליבקה רחבה  .לכךה ממונה
ן ורחאי ססיב  1 ובד רן והמ  5% עד של  ויושבק טרושאינכס כנה לשה הליברכת במעות קעשהה
  ר.ושה באיבעקשנה רקלתוף כפשב, בוחש
 

  השרכיהת ואהוצך תעריוח טביברת חא',  סימן  2 ק רפא ק לחלאם תהב  -  דחותנ השרכיות אוצה 3.
  ףעיסבן ושבחבובא הוח טהביי זוחבם ומילהגים עתידיהים חוורה ויוש כין יויצפס. אי וושב

 ח.וטיי בזוחן ות בגיויייבחהת
 

ים רחיסי לתוב בחי סכל נשן וגהה ויםוש, 1ק רא' פק לחלאם תהב -  חיריםסי לתוב בחי סכנ 4.
  על עיםבקן נווהילית יברהי רויעששר אכים מנוזמהי מזרין תווהי על ססומבהדל ומי לפשב וחמ
  .ייםדסומים ופלגית י ריברשעוים רחימוט טציקת ספמהה רחבי די

 
    ל.עי  לב(.2.ד  עיף סה ארי לכלכהן זאמבת ווילתות ייבויחהת של  ווישה ן יי  לענ  -    ותוילתות ויייבחהת 5.

 

  יוושהן בי רהפעבסיס על ו הנוב שהחיג', ן מסי  2 ק רפא' ק לחלאם בהת    -   וטנחים, דנים סמ 6.
הם לחס ומישי וושהן לבי  י(וכהניום כסן בגיות רבל)  כלילכהן זאמבת וויייבחההתוים סכלנחס ושי
  (.IAS 21)  12 י מואלבינות אשבונחן קת לשה הצגהוה דמדיהה, רכההות ארוהלאם בהתמס י כרלצ
י, סבנלוסה רזוחבים לולכהים חנמבבוד מתעה רחבהאם ק רשר אפתתים חדנ ים סמיי סכבנה רכה
ר.ומאהות אונשבחהן קבתים לולכהים חנמבה על ףסובנאת זו

 

  ונותרקלעאם בהת ושבוח הזעיף סבות רתהימק לח , 1  קרפא' ק לחלם אבהת  -   זכותות רויתים אכז 7.
 כלי.לכהן זאמהן יילענים לליכה

 

 

  קלחה נחיהל ףוכפוב  נסילבוסזר וחבו בעקשנים לליכהות עקרונלאם התב  -   יותסנניפות ויייבחהת 8.
  םיויינשן בגיק רלא א הרחבהשל י ארשא וןכבסיו לחשים יושינ וןשבחב  חתקל יןא הלפי  3 ק רפא' 

  םוביוח ורמהספת ובתן וכסיסרת חת יבירה הינן ווהיהית ריבר, מולכן. וכסיסרת חית בריב
  קה.נפהה
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  וח ט ביוזיחן גית בוויייבח התכברה  -   ' ב2   ףעיס
 
 

 3202י ונבי 30 יוםל  
  יותובייחהת  של( BE) מיטבי מדןוא  
  רייש  המשנ חוטבי  וטורב  
רקומבי לתב  

ח"ש אלפי   
       
 (6,187)  (1,739)  (7,926)  ( SLT )חווטך וראות אוח בריטובי ייםחוח ט ביזיוח
 593,741  387,641  206,101  ( NSLT )חווטקצר ות אבריוח טוביי ללכוח ט ביזיוח

 י וילנם תשאי חוטביי זוחן ות בגיויייבח התכסה"
  האושת

       
 585,815  385,902  199,914 

 
 

 
 2202 רמבבדצ 13 יוםל

  יותובייחהת  של( BE) מיטבי מדןוא  
  רייש  המשנ חוטבי  וטורב  
  רקומב  

    ח"ש אלפי
       
 493,151  372,900  120,251  ( NSLT )חווטקצר ות אוח בריטוביי ללכוח ט ביזיוח

 ייולנם תשאי חוטביי זוחן ות בגיויייבח התכסה"
  האושת

       
 493,151  372,900  120,251 

 
 . NSLTי זוחב חברה.ה לשות לעיהפי קפהיול בדימגע ובה נמשנובו טורות בבוחיטהביות יוייבחבהת לודהגי
 ם.ייחוח ט בביעילותלת פתחישל מעט ב זזוקה זול דגי

 
 
   ן ורעי  שר פוכלש רדן נוהן יילעני מעצן וה  -   3   ףעיס

 

     

 
 

 
 

   

 3202י ונבי 30 יוםל  
1 דובר  וןה  

   כ"סה2 דובר  וןה
1 דובר  וןה

 בסיסי
1 דובר  וןה

  ףסונ
   
 

 רקומבי לתב
   ח"ש אלפי

         
 78,936  20,000  -  58,936   עצמי ןוה 
  שרדנ  וןה  יןלעני עצמי ןוה 

 ( א) ןופירע רשוכל  
   

 58,936  -  20,000  78,936 
 
 

 
      

 2202מבר בדצ 31 יוםל 
1 דובר  וןה 

  כ"סה2 דובר  וןה
1 דובר  וןה

בסיסי
 

 
1 דובר  וןה

  ףסונ
 

    
  
 

 רקומב
   ח"ש אלפי

         
 57,556  -  -  57,556   עצמי ןוה 
    שרדנ  וןה  יןלעני עצמי ןוה 

 ( א) ןופירע רשוכל  
 

 57,556  -  -  57,556 
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 )המשך(    ירעון הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פ   -   3  סעיף 
 
 

 ן ורעיפ רשוכל שרדנ הון ןיילענ עצמי  וןה כברה
 

 
  

 
  

 
   

  
 
 

 
  וניבי 30 יוםל

3202 

 
  רקומבי לתב

  ח"ש אלפי

78,936  בסיסי  1 ובד רן וה  -    וןפירע   רשוכל   שרדנ   וןה   יןלעני   צמיע   וןה   סך

רמבבדצ 31 יוםל  
 2202 

 
 
 רקומב  

    ח"ש אלפי
   

 57,556   בסיסי  1 ובד רן וה  -    וןפירע   רשוכל   שרדנ   וןה   יןלעני   צמיע   וןה   סך
 
 ( SCR  )וןרע פירשוכלש רדהון נ  -   4   ףעיס
 

  רעוןשר פוכלש רדון נהא. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 רמבבדצ 31ום לי   וניבי 30ום לי  
  3202 

 קר ומבי לתב
 2202 

    רקומב
  ח"ש אלפי  
       ) BSCR(  וןפירע   רשוכל   בסיסי   שרדנ   וןה
     
 5,323  8,743     *(קוש  וןכסי רכיב לשב שרדנ  וןה
 8,907  9,273   גדינ צד וןכסי רכיב לשב שרדנ  וןה
 41,227  52,375  לליכ חוטבבי תוםחי וןכסי רכיב לשב שרדנ  וןה
 461  255  בריאות חוטבבי תוםחי וןכסי רכיב לשב שרדנ  וןה
 -  3,292  ייםח חוטבבי תוםחי וןכסי רכיב לשב שרדנ  וןה
 55,918  73,938  כ" הס
)13,078(   וןכיסה  יביכר בין רוזיהפ שפעתה    )7,840(   
   1,462    1,439  שיחומלא כס ש נרד נוןה
     
 BSCR  62,299  49,540 ן ו פירערשוכלי סש בסירדן נוהכ " הס
     
 14,795  17,812   וליתפע וןכסי לשב שרדנ  וןה

)3,114(   החדנ מס סכנ לשב סדיםהפ גתלספי המאהת      )2,476(
     
 76,997      61,858  ( SCR)   ן ורעי פ  שר וכלש רדן נוהכ " הס

 90%  90%   רעון פירשוכלש רד הון נרויעש
 ת ופקלתות ארוהשב בח בהתןו פירערשוכלש רדן נוהכ סה"

  הסהפרי
 
  69,298 

 
55,672  

 תוינמ שירחת תתאמהב *(

מעבר ות ארוה   שוםיי לא לן ופירעשר וכלש רדנ הון יןלעני עצמי   וןה דבר ב  מידע ות דוא  טיםרלפ
  פתוקלתות ארוה שוםייעת שפה"  6 עיף סה אר  יותמנ  שחירת  מתאהת  אללו ה סהפרי  תופקתל

 ה" להלן.סהפרי
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 )המשך(   ( SCRהון נדרש לכושר פירעון )   -   4  סעיף 
 

: האוושהי רפסמ מתולען ורעישר פוכלש רד בהון נייםרקעיים וישינב. 
 

 

  קושי סיכונ
  יותוייבחתהב ול דמגיע ובשנית ריבן וכבסיול דוגיות עקשההק בתיול דמגיקר יבעע ובנול דהגי
  ת.ווחיטהבי
 לליכוח טבי
  תועליו משרנ כך לשבה, עילותבפי תומשמעול דגי הרחבהה משר  3202   נתשב וןשארה וןציחב

  תותיהמשמעה יילהעי. לון תפעוכל סישות בשדריות ברבלש, רד הנוןהה יביכרכל ות בותימשמע
  לודהגיו הרמיבפ  לודהגישל בי, ללכוח טבביום חיתן וכסייב כרשל בש רדהנן והבה משרניותר ב
   ה.שיפחהביטוח בי מוכסובות וחיטהביות רבזרב
 ייםחוח טבי

ן וכנ א.נתכשמק סוריור הטק סריוג סמים חיוח טביות סוליפק וושלה רחבהה לחה  3202 בשנת 
  וןהפירער שוכחס  יובשה בחירחבהה לחה, 3202י ונבי 30ום י לילכלכהן והפירעשר וכחס  יחודל
 יים. חזר מגב

 
 
 ( MCR  )ןוהסף   -   5   ףעיס

 
M) וןה סף )א( RC ) 
 

 וניבי 30ום לי  
3202 

רמבבדצ 31ום לי  
2202  

 רקומבקר ומבי לתב

 
  

    
  ח"ש אלפי  
     

 MCR 36,057  21,350חת סון לפי נוה סף
 13,918  17,324  (הסריהפ פתוקבת רעוןפי רשוכל שרדנ  וןהמ 25%) וןחתת לוגב
 25,052  31,184  (הסהפרי פתוקבת וןפירע רשוכ  לשרדנ ןוהמ ) 45% וןעלי לוגב
     

 1   31,184  21,350 (MCR) וןה סף
 

 ן וה סף ןיילענ עצמי  וןה )ב(
 

 3202י ונבי 30 יוםל  
 לכהך ס  2ובד ר   בסיסי 1ובד ר  
 רקומבי לתב  

  ח"ש אלפי
 

  
       
 SCR( 58,936  20,000  78,936(   ון פירערשוכלש רד הון נןיילעני מעצ וןה
 )13,763(   )13,763(   -   *( וןהסף של ות בותימכות לגבממה ריגח
MCR(  58,936  6,237   65,173( ןוהסף ן יילעני מעצ וןה

 

 2202מבר בדצ 31 יוםל  
 לכהך ס  2ובד ר   בסיסי 1ובד ר  
  רקומב  

    ח"ש אלפי
       
)MCR( ןוהסף ן יילעני מעצ וןה

 

  57,556  -  57,556 

 

- מ  20% על ה ליעלא   2  דוברן והי, לכלכן ופירעשר וכטר שמ ח ספלנב' ק לחב  3 ק רפות ארוהלאם בהת*( 
MCR. 

 

 

 

 

 

 

 
 . ןוהה תונתקל 2 הנתק  להתאםב1 
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  הסהפרי   פתוקלת   אותרוהה   שוםיי   שפעתה  -   6   ףעיס
 

 2023י ונבי 30ום לי  
  

  שוםיילל וכ
 ות ארוה
מעבר ה

ופת קלת
 ה סהפרי
מת אוהת

 יותמנש רחית

 עת שפה
ה ללכה

 י וכשל ני
 ופת קבת

  הסהפרי 

 עת שפה
 מת אהת
ש רחית

  יותמנ

 עת שפה
ול דגי
י גתרדה
 ש רדון נהב
שר וכל

  וןפירע
 ופת קבת

  הסהפרי

 עת שפה
 ור יעש

  50%של 
 ובד ר וןה
2  

 ופת קבת
  הסהפרי

  אלל"כ סה
   שוםיי
  ראותוה
 רמעבה

 פתוקלת
  הסהפרי
 מתאוהת

 שרחית
 יותמנ

 רקומבי לתב  
ח ש"אלפי   

             

 תורבל, חוטבי ותויייבחהת סך
 RM ()  599,006  -  -  -  -  599,006 וןכהסי חוורמ
58,936   -  -  -  - 58,936    בסיסי 1 דובר  וןה

 ש רד הון נןיילענ עצמי  וןה
 78,936  -  -  -  -  78,936   ון פירערשוכל

 77,009  -  )7,700(   )12(   -  62,298   וןפירע רשוכל שרדנ  וןה
 
 
 
 

 2022מבר בדצ 31ום לי  
  

  שוםיילל וכ
 ות ארוה
מעבר ה

ופת קלת
 ה סהפרי
מת אוהת

 יותמנש רחית

 עת שפה
ה ללכה

 י וכשל ני
 ופת קבת

  הסהפרי 

 עת שפה
 מת אהת
ש רחית

  יותמנ

 עת שפה
ול דגי
י גתרדה
 ש רדון נהב
שר וכל

 ן ופירע
 ופת קבת

  הסהפרי

 עת שפה
 ור יעש

  50%של 
 ובד ר וןה
2  

 ופת קבת
  הסהפרי

  אלל"כ סה
   שוםיי
  ראותוה
 רמעבה

 פתוקלת
  הסהפרי
 מתאוהת

 שרחית
 יותמנ

 רקומב  
    ח ש"אלפי

             

 תורבל, חוטבי ותויייבחהת סך
 RM ()  504,190  -  -  -  -  504,190 וןכהסי חוורמ
57,556   -  -  -  - 57,556    בסיסי 1 דובר  וןה

 ש רד הון נןיילענ עצמי  וןה
 57,556  -  -  -  -  57,556   ון פירערשוכל

  ()23   -  55,672   וןפירע רשוכל שרדנ  וןה
 

 )6,186(  -   61,881
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  דדניבידקת ולח על גבלותמ    -   7   ףעיס
 

   דומלעה לתוכוי הלשן ורעיהפשר וכ את  ח יטהבלה רטמבן איתן והבסיס  קזיחהלהיא ה רחבהות מדיני
 להניבכל ושתי דכב ית קסהעה עילותפאת ך שימהל  הלתוכיאת מר שלו ים חטומבלה ייותוייבחבהת

  ונה.ממה ידי-על עותבקהנ ןוה  שותדריל הופכפה רחבהה. ותימניי לה לבעאושת
  (" הון דיע  "–  ן להל)   II י סבנלוססס ומב וןפירע רשוכחס י דיע הרחבה וןוריטקרדי קבע  1202 י אמ ש דוחב

   קבעשנ  ןוההיעד   חודה ועד מלשר אכ  הספריהופת קלתאם בהת  הבשנ  5%-בכ  הלועע קבשנן וההיעד 
 . %021-כה סריהפופת קובסוף ת %101 ו הינ

 

 דדניביד וקתלחל רשקב חוקיהפ ראותוה 
  תשאיר ההיתוח טביברת ח( "תבכמה  "- ן להל) ,7102 ובר טקואש דוחבה, מונמהה מסרשפ תב כמלאם בהת

  דומיע  נסילבוסר זוחי לפ  הרחבהשל    וןפירעה שר וכחס יה קולחה ועיצב רחאלאם   רק נד דיבידק לחל
  עבקש וןפירעשר וכחס ייעד לוף כפובמעבר הות ארוהלא ל שבוחמוא השכ ,%001 ות חלפשל ור יעשב
  ונה.ממלוח וות דיארוהכתב מו בקבעף, נסובנה. רחבהן ווריטקרדי

 
  דיעלוף כפובר מעבהות ארוהלא לשב וחמא והשכה רחבהשל י לכלכן ורעפישר וכחס יעל ים נתונ  הלןל
 . תבכמה    פי לע  שרדהנ  רעוןהפי רשוכחס מיה וגב הזחס יה. רחבה וןוריטקרדי קבעש רעוןפישר וכחס י

 

 רמבבדצ 31ום לי   וניבי 30ום לי  
 2023 

קר ומבי לתב
2022 

רקומב
  

     
  הסהפרי   פתוקלת  רמעבה   ראותוה   שוםיי   אלל   וניםתנ
  ח ש"אלפי  :   *( יותמנ   שרחית   מתאהת   אללו  

     
 57,556   78,936 6 ףעיסה אר - ון פירערשוכלש רד הון נןיילעני מעצ  וןה
     
61,881  77,009 6 עיף סה אר -( SCR)  וןפירע רשוכל שרדנ  וןה   
     
 )4,325(    1,927 סר(וח) ףדוע
 

  זים(וחא )בכלילכ  וןפירע רשוכ יחס
    

103%   93% 
     
   יןבש   הופקבת   ושחרשהת    יותתוהמ   יותהונ   ולותפע   שפעתה
     : וןפירע   רשוכ   סחי   חוד   רסוםפ   יךראלת   ובשהחי   יךראת
     
 20,000  -  ן וה סוגי
     
 77,556   78,936  וןפירע רשוכל שרדנ הון ןיילענ עצמי  וןה
     
 15,675   1,927 ףדוע
     

 125%   103% ( זיםוחאב )כלילכ  וןפירע רשוכ יחס
     
  יןשב  הופקבת  ושחרשהת   יותונה   ולותפע   רחאל  ן והה   ףדוע
   סחבי ,  ון פירערשוכחס  יחוד   רסוםפ  יךראלת  ובשהחי   יךראת
     : וןוריטקרהדי   דיעל
     
 110%  110%   זים(וחא)ב הדירקטוריון  קבעשי לכלכהן והפירעשר וכ יחס דיע
     
 9,487   )5,774(   ח("שי לפא)ב  דיעל סחבי  וןה סר(וח) ףדוע
     
 . לעיל 1עיף סה א  רהאוושהי רספממת וים לעריקעיים יושינדבר  לפירוט ב*(

 
 

      
     

  חודהור שך איארית

 2023 ,רמבובבנ 30
  לסיג רבמי

 ן ווריטקרדיה"ר וי
 ובקשאליי את

  לכ"מנ
 ובלוד גאלע

     וניםכהסי להמנ
 
 

--   --   --  --   --  --   --  --   --  --  --   --  --   --   -- 
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